Tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2015

Luottavaisena kaynnistamaan uusia kliinisia tutkimuksia

HERANTIS

PHARMA




Tammi-joulukuun 2015 paakohdat:

Laakealan turvallisuus- ja kehittdmiskeskus Fimea myonsi
Herantikselle marraskuussa luvan kliiniselle tutkimukselle Lymfactin-
tutkimusvalmisteella rintasyopahoidon seurauksena kehittyneen
lymfaturvotuksen hoidossa.

Tekes myonsi yhtidlle kesakuussa 2,903 miljoonan euron
tuotekehityslainan CDNF-ladkeaihion Kliiniselle tutkimukselle
Parkinsonin taudin hoitoon. Kliinisen tutkimuksen lupahakemus jatettiin
joulukuussa 2015

Cis-UCA-silmatippatutkimuksen Vaiheen 2 kliinisen tutkimuksen
tulokset eivat olleet odotusten mukaisia: cis-UCA-silmatippa oli
tilastollisesti merkitsevasti parempi kuin lumelaake vain eraissa
toissijaisissa vastemuuttujissa. Yhtio kirjasi alas tuoteaihion jaljella
olleet aktivoidut kehittdmismenot noin 7,4 miljoonaa euroa ja jatkaa
tuotekehitysyhteistydhon tahtaavia kumppanuusneuvotteluita.

Osakekohtainen tulos oli -3,94 (-3,21) euroa
Liiketoiminnan rahavirta katsauskaudella oli -7,4 (-4,3) miljoonaa euroa

Herantiksen rahavarat 31.12.2015 olivat 5,5 (11,4) miljoonaa euroa

Avainluvut
1 000 euroa 1-12/2015 1-12/2014
konserni konserni
Liikevaihto 2,0 0,8
Henkilostokulut 1332,1 1115,0
Poistot ja arvonalentumiset 9421,1 1884,9
Muut liiketoiminnan kulut 5415,0 4 662,6
Tilikauden tulos -16 044,7 -8 356,4
Liiketoiminnan rahavirta -7 397,7 -4 346,4
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1000 euroa 31.12.2015 31.12.2014
konserni konserni

Rahavarat ja rahoitusarvopaperit 5540,6 11416,4
Oma paaoma 5999,4 21721,0
Taseen loppusumma 14 088,6 294949
1-12/2015 1-12/2014

konserni konserni

Omavaraisuusaste % 42,6 72,3
Osakekohtainen tulos € -3,94 -3,21
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa 4 085 994 4062214
Osakkeiden lukumaara keskimaarin 4070 468 2606 773

Avainlukujen laskentakaavat

Omavaraisuusaste = Oma paaoma / taseen loppusumma

Osakekohtainen tulos = katsauskauden tulos / osakkeiden lukumaara
keskimaarin

Osakkeiden lukumaara keskimaarin = osakkeiden lukumaaran aikatekijalla
painotettu keskiarvo. Painotuksena on niiden paivien lukumaara, jonka kukin
osake on ollut ulkona katsauskauden aikana

Ohjeistus vuodelle 2016

Laakekehityksessa tutkimustyon etenemisen nopeus maarittelee syntyvan
kulukuorman. Mita nopeammassa tahdissa tutkimustyo etenee, sita
nopeammin syntyy kuluja. Vuodelle 2016 ei odoteta syntyvan liikevaihtoa.
Rahoitustilanteen odotetaan olevan vuoden lopussa positiivinen.

Nakymat vuodelle 2016

First North -listautumisen jalkeen Herantis on keskittynyt kolmen tarkeimman
laakeaihionsa kliiniseen kehittamiseen, jotka kaikki ovat viela
kehitysvaiheessa. Yhtio jatkaa tuotekehitysyhteistyohon tahtaavia
kumppanuusneuvotteluita cis-UCA silmatipoille.

Herantiksen pitkan aikavalin tavoitteena on kasvattaa yhtion liikketoimintaa
merkittavasti tekemalla Iaakeaihioille kaupallistamissopimuksia ja sijoittamalla
naista saatuja tuloja uusien laakeaihioiden kehitykseen.
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Kaupallistamissopimuksia ei toistaiseksi ole tehty. Tavoitteena on tehda
vuoden 2017 loppuun mennessa ainakin yhdelle tarkeimmista ladkeaihioista
kaupallistamissopimus kotimaisen tai ulkomaisen laakeyhtion kanssa.

Vuoden 2016 tarkeimpia tavoitteita on potilashoitojen aloittaminen kliinisissa
tutkimuksissa seka Lymfactin- etta CDNF-laakeaihioilla. Molemmat
laakeaihiot perustuvat suomalaiseen pitkdjanteiseen akateemiseen
huippututkimukseen ja ne tahtaavat vakavien sairauksien nykyista parempaan
hoitoon.

Cis-UCA-silmatipan kehitystyohon ei toistaiseksi investoida oleellisesti
enempaa. Yhtion arvioi varojensa riittdvan muiden laakeaihioidensa
ensimmaisten kliinisten tutkimusten vaatimiin investointeihin.

Toimitusjohtaja Pekka Simula:

“Vuosi 2015 antoi meille vahvaa uskoa siihen, etta teemme oikeita asioita.
Parkinsonin taudin hoitoon tahtaavan CDNF-laakeaihion seka
rintasyopahoitojen aiheuttaman lymfaturvotuksen hoitoon kehitettavan
Lymfactin-la@keaihion kehitys, ovat edenneet suunnitellusti. Cis-UCA-
silmatippa kuivasilmaisyyden hoitoon ei yltanyt odotettuihin tuloksiin.

Herantis on vuoden 2015 aikana saanut seka kansallisesti etta
kansainvalisesti huomiota osakseen: Tekes myonsi kesakuussa merkittavan
tuotekehityslainan kliiniselle tutkimuksellemme Parkinsonin taudin hoitoon,
minka ansiosta suunnittelemamme tutkimus voidaan tehda seka
potilasmaaraltaan etta hoitojakson pituudeltaan optimaalisessa laajuudessa.
Katsauskauden aikana julkaistiin myos tieteellinen artikkeli, jonka mukaan
CDNF parantaa pitkakestoista muistia Alzheimerin tautimallissa. Seka
Parkinsonin tauti ettéd Alzheimerin tauti tarvitsevat kipeasti uusia, parempia
hoitoja, ja taudit aiheuttavat valtavan taloudellisen ja inhimillisen taakan
ihmiskunnalle. Mikali CDNF osoittautuu toimivaksi, se voi helpottaa lukuisten
ihmisten elamaa.

Lymfactin-laékeaihiomme kehittaminen rintasyopahoitojen aiheuttaman
lymfaturvotuksen hoitoon on meille tarkeaa. Vaikka uusia tapauksia
diagnosoidaan vuosittain arviolta vain kymmenia tuhansia, lymfaturvotus on
merkittava haitta potilaan elamanlaadulle eika siihen ole tehokasta hoitoa.
Olenkin erittain tyytyvainen, etta marraskuussa saimme Laakealan
turvallisuus- ja kehittamiskeskukselta Fimealta luvan kliiniselle tutkimukselle
Lymfactin-tutkimusvalmisteella. Potilasrekrytointi vaiheen 1 kliiniseen
tutkimukseen on tarkoitus aloittaa Suomessa vuoden 2016 ensimmaisella
puoliskolla.

Seka CDNF etta Lymfactin edustavat |aaketieteen lupaavaa uutta aluetta,
uudistavaa eli regeneratiivista ladketiedetta, joka pyrkii korjaamaan elimistoa
toimimaan normaalisti. Tavoitteenamme on seuraavien kahden vuoden
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aikana osoittaa laakeaihioidemme alustava teho ja turvallisuus varhaisen
vaiheen Kkliinisissa tutkimuksissa. Tavoitteenamme on edelleen my6s ainakin
yksi kaupallistamissopimus vuoden 2017 loppuun mennessa. Kaytannossa
tama voisi tarkoittaa yhteistyota kotimaisen tai ulkomaisen lagkeyhtion kanssa
kattaen ladkeaihion myohaisen vaiheen kliinisen kehityksen seka myynnin ja
markkinoinnin, seka yhtidlle tulevia virstanpylvasmaksuja.

Vuoden 2015 tarkein tavoite oli saada paatokseen Yhdysvalloissa cis-UCA-
silmatippojen vaiheen 2 kliininen tutkimus, joka aloitettiin vuoden 2014 lopulla.
Valitettavasti cis-UCA-silmatippatutkimuksen alustavat tulokset eivat
vastanneet odotuksiamme. Kuivasilmaisyys on erittain haasteellinen paitsi
potilaille, mutta my0os laakekehityksen nakokulmasta. Selvitdmme edelleen
mahdollisuuksia jatkaa cis-UCA-silmatipan kehittamista kumppaneiden
kanssa. Olen tyytyvainen siihen, etta tutkimus vietiin [api ammattimaisesti ja
suunnitellussa budjetissa seka aikataulussa. Vaikka tutkimuksen tulokset
eivat vastanneet odotuksia, osoittivat kliiniset tutkimukset Herantiksen
laakekehitysprosessin toimivuuden. Tama antaa vahvan pohjan muiden
kehitteilla olevien ladkeaihioiden viemiselle suunnitellusti kliinisiin tutkimuksiin.
Osaamisemme antaa meille erinomaisen mahdollisuuden edeta suunnitellusti
muiden laakeaihioidemme kanssa.

Sijoittajille Herantis Pharma tarjoaa pitkan aikavalin mahdollisuuden olla
mukana kehittdmassa aivan uudentyyppisia laakkeita, kuten CDNF
Parkinsonin taudin hoitoon. Olen tyytyvainen meita kohtaan osoitetusta
kiinnostuksesta useissa sijoittajatapahtumissa kuluneen vuoden aikana.
Tavoitteenamme on jatkossakin olla aktiivisesti tavattavissa erityisesti
yksityissijoittajille suunnatuissa tilaisuuksissa.

Suuri kiitos kuuluu my0s osaavalle ja asiantuntevalle henkildstollemme.
Olemme saavuttaneet yhdessa hienoja etappeja matkalla kohti tavoitettamme
- tuottaa laakehoitoja sairauksiin, joihin tarvitaan parempia hoitoja.”

LIIKETOIMINTAKATSAUS 1.1.-31.12.2015

Herantiksen laakekehitys

Innovatiivisten ja uudenlaisten Iadkeaihioiden |0ytaminen ja lapimurto
sairauksien hoitomenetelmien kehityksessa edellyttaa pitkajanteista, vuosien
mittaista tuotekehitysta ja tutkimusta. Herantis Pharman kansainvalisesti
arvostettuun suomalaiseen akateemiseen tutkimukseen perustuva
ladkekehitysosaaminen on tuottanut merkittavia ladkeaihiota.

Herantiksen tavoitteena on lahivuosien aikana osoittaa tarkeimpien
laakeaihioidensa alustava teho ja turvallisuus varhaisen vaiheen kliinisissa
tutkimuksissa. Mikali tutkimukset etenevat suunnitelmien mukaisesti,
tavoitteena on saada laakeaihioille kotimaisten tai ulkomaisten laakeyhtioiden
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kanssa kaupallistamissopimukset kattaen Iaakeaihioiden myohaisen vaiheen
tuotekehityksen seka myynnin ja markkinoinnin. Yhtion tavoitteena on
kaupallistaa ladkeaihioista ainakin yksi vuoden 2017 loppuun mennessa.
Herantiksella on rahoitus aktiivisille kehityshankkeille - CDNF Parkinsonin
taudin hoitoon seka Lymfactin lymfaturvotuksen hoitoon - vuoden 2017
loppuun.

CDNF-hermokasvutekija Parkinsonin taudin hoitoon

Herantis kehittaa CDNF-ladkeaihiota Parkinsonin taudin hoitoon. Talla
hetkella kaupalliset, saatavilla olevat hoidot auttavat taudin motorisiin oireisiin,
mutta eivat vaikuta taudin etenemiseen. Lisaksi hoitojen vaikutus voi vahentya
ajan myota.

Professori Mart Saarman johtaman pitkajanteisen akateemisen tutkimuksen
tuloksena I0ydetty CDNF, inmisessa luontaisesti esiintyva proteiini, saattaa
tieteellisten tutkimusten perusteella auttaa seka taudin motorisiin oireisiin etta
hidastaa sen etenemista. Lisaksi CDNF saattaa auttaa Parkinsonin taudin ei-
motorisiin oireisiin.

Tekes myonsi kesakuussa Herantikselle 2,9 miljoonan euron
tuotekehityslainan yhtion CDNF-laakeaihion kliiniselle tutkimukselle
Parkinsonin taudin hoitoon. Potilasrekrytointi on tarkoitus aloittaa vuoden
2016 aikana. Ensimmaisessa kliinisessa CDNF-tutkimuksessa on tarkoitus
hoitaa 18 Parkinsonin tautia sairastavaa potilasta.

CDNF-hermokasvutekija ALS:in hoitoon

ALS (amyotrofinen lateraaliskleroosi) on kuolemaan johtava
lihashermosairaus. Sen ensimmainen oire on yleensa lihasheikkous raajoissa.
Taudin edetessa potilas menettaa kyvyn kontrolloida lihaksiaan, minka
seurauksena liikkuminen, puhuminen, nieleminen ja hengittaminen vaikeutuu.
Keskimaarainen elinian ennuste on kahdesta viiteen vuoteen taudin
havaitsemisesta. ALS:iin ei tunneta parantavaa hoitoa, ja nykyisin hoidoin
voidaan lahinna helpottaa taudin oireita. ALS:iin sairastuu vuosittain arviolta
140.000 ihmista.

Herantiksella on alustavia prekliinisia tutkimustuloksia CDNF-laakeaihion
mahdollisesta tehokkuudesta ALS:n hoidossa. Yhtio selvittdd mahdollisuuksia
kaynnistaa ALS:n hoitoon liittyva kliininen tutkimushanke.

Lymfactin rintasyopahoidon seurauksena kehittyvan lymfaturvotuksen
hoitoon

Rintasyopahoitoon liittyva imusolmukkeiden poistoleikkaus aiheuttaa noin joka
viidennelle potilaalle sekundaarisen lymfaturvotuksen. Sen yleisia oireita ovat
raajan pysyva turvotus, ihon paksuuntuminen ja kovettuminen, raajan
rajoittunut lilkuntakyky, kipu seka lisaantynyt tulehdusherkkyys.
Sekundaarinen lymfaturvotus on krooninen, eteneva sairaus, joka heikentaa
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vakavasti potilaan elamanlaatua. Nykyisin kaytossa olevat hoidot kuten
tukihihan kaytto, hieronta ja likkunta voivat helpottaa oireita mutta eivat korjaa
imujarjestelman vaurioita, joista lymfaturvotus johtuu. Markkinoilla ei ole
saatavilla ladkevalmisteita rintasyopahoidon seurauksena kehittyneen
lymfaturvotuksen hoitoon.

Lymfactin-tutkimusvalmiste on geeniterapialaake, joka tuottaa imuteiden
kasvulle valttamatonta VEGF-C-imusuonikasvutekijaa. Sen odotetaan
edistavan imuteiden uudiskasvua ja korjaavan siten imujarjestelman vaurioita.
Lymfactin perustuu professori Kari Alitalon johtaman tutkimuksen
huippuyksikon tutkimukseen Helsingin Yliopistossa.

Herantis sai marraskuussa Laakealan turvallisuus- ja kehittamiskeskukselta
Fimealta luvan kliiniselle tutkimukselle Lymfactin-tutkimusvalmisteella
rintasyopahoidon seurauksena kehittyneen lymfaturvotuksen hoidossa.
Potilasrekrytointi vaiheen 1 kliiniseen tutkimukseen on tarkoitus aloittaa
Suomessa vuoden 2016 ensimmaisella puoliskolla.

Cis-UCA-silmatipat kuivasilmaisyyden hoitoon

Kuivasilmaisyys (Keratoconjunctivitis sicca) on yleisin arsytyksen aiheuttaja
silmissa. Sen tyypillisia oireita ovat esimerkiksi silman kuivuus, polttava tunne,
kipu, punoitus ja tunne roskasta silmassa. Vakava tai pitkittynyt
kuivasilmaisyys saattaa vaurioittaa silman pintaa ja heikentaa nakokykya.

Herantiksen vaiheen 2 satunnaistettu kliininen tutkimus cis-UCA-silmatipoilla
kuivasilmaisyyden hoitoon valmistui 3.6.2015 julkaistun tiedotteen mukaisesti
vuonna 2015. Tutkimus ei osoittanut cis-UCA-silmatipan paremmuutta
lumeladkkeeseen verrattuna ensisijaisissa vastemuuttujissa. Herantis jatkaa
kuitenkin mahdolliseen tuotekehitysyhteistyohon tahtaavia
kumppanuusneuvotteluita vuonna 2016.

TALOUDELLINEN KATSAUS 1.1.-31.12.2015

Liiketoiminnan tuotot seka tutkimus- ja kehityskulut

Herantis-konsernilla ei ollut oleellista liikevaihtoa vuonna 2015 eika edellisen
vuoden vastaavalla ajanjaksolla.

Katsauskauden tutkimus- ja kehitysmenot olivat 4,9 miljoonaa euroa, jotka on
kirjattu katsauskauden kuluksi tuloslaskelmaan. Katsauskauden tutkimus- ja
kehityskulut muodostuivat padasiassa kuivasilmaisyyden hoitoon
tarkoitettujen cis-UCA-silmatippojen kliinisen tutkimuksen aiheuttamista
kuluista seka valmistautumisesta kliinisiin tutkimuksiin CDNF:l1a Parkinsonin
taudin hoidossa ja Lymfactinilla rintasyopahoitojen seurauksena kehittyneen
lymfaturvotuksen hoidossa.
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Konsernin tutkimus- ja kehitysmenot 3,8 miljoonaa euroa edellisen vuoden
vastaavalta ajanjaksolta kirjattiin katsauskauden kuluksi tuloslaskelmaan.

Katsauskauden tulos oli -16,0 miljoonaa euroa. Konsernin katsauskauden
tulos oli -8,4 miljoonaa euroa edellisen vuoden vastaavalta ajanjaksolta.

Rahoitus ja investoinnit
Yhtion rahavarat 31.12.2015 olivat 5,5 (11,4) miljoonaa euroa.

Konsernin lilkketoiminnan rahavirta katsauskaudella oli -7,4 (-4,3) miljoonaa
euroa. Katsauskauden aikana Herantis sai Tekesiltd noin 1,2 miljoonan euron
maksuerat myonnetysta tuotekehityslainasta.

Yritysostot ja suunnatut osakeannit

Herantis Pharma Oyj:n hallitus paatti 1.12.2015 yhtiokokouksen antaman
valtuutuksen nojalla suunnatusta osakeannista Broadview Ventures |, LLC:lle
yhtioiden valisen merkintasopimuksen mukaisesti. Broadview Ventures |, LLC
merkitsi kyseisen sille suunnatun osakeannin kokonaisuudessaan, yhteensa
32.311 uutta osaketta merkintahintaan 10,00 euroa osakkeelta. Yhtion
osakkeiden kokonaismaara nousi osakeannin seurauksena 4.118.305
osakkeeseen katsauskauden paattymisen jalkeen 12.1.2016.

Tase

Konsernitaseen loppusumma 31.12.2015 oli 14,1 miljoonaa euroa. Edellisen
katsauskauden paattyessa 31.12.2014 konsernitaseen loppusumma oli 29,5
miljoonaa euroa.

Yhtiolla oli katsauskauden paattyessa 31.12.2015 konsernitaseessa
lyhytaikaisia velkoja 0,6 (1,5) miljoonaa euroa, pitkaaikaisia lainoja 7,4 (6,2)
miljoonaa euroa ja padomalainoja 0,1 (0,1) miljoonaa euroa. Rahoitustuotot
olivat 0,1 miljoonaa euroa (rahoituskulut 2014: 0,7 miljoonaa euroa).

Katsauskauden aikana ei ole tehty taseeseen aktivoituja
tuotekehitysinvestointeja.

Oma paaoma

Konsernin oma paaoma 31.12.2015 oli 6,0 miljoonaa euroa. Edellisen
katsauskauden paattyessa 31.12.2014 konsernin oma paaoma oli 21,7
miljoonaa euroa.
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Tekes myonsi kesakuussa Herantis Pharma Oyj:lle 2,9 miljoonan euron
tuotekehityslainan yhtion CDNF-laakeaihion kliiniselle tutkimukselle
Parkinsonin taudin hoitoon.

Henkilosto, johto ja hallinto
Henkilosto katsauskauden lopussa 31.12.2015 oli 7 (7) henkiloa.

Herantis ilmoitti maaliskuussa perustavansa kansainvalisesti ansioituneen
tieteellisen komitean, jonka puheenjohtajaksi valittin Herantiksen hallituksen
jasen Jonathan Knowles. Han jai samalla pois yhtion hallituksen jasenen
tehtavasta.

Yhtion hallitukseen kuuluivat katsauskaudella Pekka Mattila (pj), Jim Phillips,
Aki Prihti, Timo Veromaa ja Frans Wuite, seka katsauskauden alussa myos
Jonathan Knowles.

Herantiksen johtoryhman muodostavat toimitusjohtaja Pekka Simula ja
|aaketieteellinen johtaja Burkhard Blank.

Varsinainen yhtiokokous 2015
Herantiksen vuoden 2015 varsinainen yhtiokokous pidettiin 9.4.2015.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettei osinkoa jaeta
tilikaudelta 1.1.2014-31.12.2014 ja etta tilikauden tappio kirjataan voitto- /
tappiotilille.

Hallituksen jasenten lukumaaraksi vahvistettiin viisi (5). Yhtiokokous paatti,
ettd seuraavat hallituksen nykyiset jasenet jatkavat tehtavassaan: Pekka
Mattila, James Phillips, Aki Prihti, Timo Veromaa ja Frans Wuite.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten palkkioksi 1.000 euroa
kuukaudessa, poislukien puheenjohtaja, jonka palkkioksi vahvistettiin 2.000
euroa kuukaudessa. Lisaksi hallituksen jasenet kuuluvat optio-ohjelman 2014
| piiriin, jonka mukaisesti hallituksen jasenille voidaan myontaa sanotun
ohjelman mukaisia optioita kultakin taydeltd 12 kuukauden jaksolta hallituksen
jasenina.

Yhtiokokous paatti, etta tilintarkastajalle maksetaan kohtuullinen palkkio
yhtion hyvaksyman laskun mukaan.

Herantis Pharma Oyj:n tilintarkastajaksi valittiin seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen loppuun saakka KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy,
paavastuullisena tilintarkastajanaan Martin Grandell.
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Lisaksi yhtiokokous paatti, etta yhtidjarjestyksen aiemmat 4 § koskien
hallitusta ja 7 § koskien arvo-osuusjarjestelmaa muutettiin kuulumaan
seuraavasti:

"4 § Yhtion hallitukseen kuuluu neljasta (4) kuuteen (6) varsinaista jasenta.
Hallituksen jasenen toimikausi jatkuu toistaiseksi. Hallituksen jasenelle
voidaan nimeta henkilokohtainen varajasen.”

"7 § Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.”

Lisaksi yhtiokokous paatti, etta yhtidjarjestyksen lisattiin uudet 5 § koskien
yhtiokokousta ja 6 § koskien kutsua yhtiokokoukseen ja
ennakkoilmoittautumista seuraavan sisaltdisina seka muutettiin
yhtiojarjestyksen numerointi juoksevaksi:

"5 § Varsinainen yhtiokokous pidetaan vuosittain hallituksen maaraamana
paivana viimeistaan kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta
yhtion kotipaikassa.

Kokouksessa on paatettava:

tilinpaatoksen vahvistamisesta ja, mikali yhtio on emoyhtio, myos
konsernitilinpaatoksen vahvistamisesta;

taseen osoittaman voiton kayttamisesta;
vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja mahdolliselle toimitusjohtajalle;
tarvittaessa hallituksen jasenten ja mahdollisten varajasenten lukumaarasta;

hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkioista seka matkakustannusten
korvausperusteista;

valittava:

tarvittaessa hallituksen jasenet ja mahdolliset varajasenet;
tilintarkastaja;

seka kasiteltava:

muut kokouskutsussa mainitut asiat”

"6 § Kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan kullekin osakkeenomistajalle hanen
yhtiolle ilmoittamaansa osoitteeseen tai sahkopostiosoitteeseen, julkaistaan
yhtion kotisivuilla tai julkaistaan hallituksen maaraamassa sanomalehdessa
aikaisintaan kolme (3) kuukautta ennen kokousta ja viimeistaan yhdeksan (9)
paivaa ennen yhtiokokouksen tasmaytyspaivaa.

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on
ilmoittauduttava yhtidlle viimeistaan kokouskutsussa mainittuna paivana, joka
voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivaa ennen kokousta.”
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Yhtiokokous valtuutti hallituksen yhtion paaomarakenteen ja
kayttorahoitustarpeen turvaamiseksi ja tarvittaessa kaytettavaksi yhtion
kannustin- ja sitouttamisjarjestelmien yhteydessa paattamaan osakeannista
seka optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtiolain 10 luvussa tarkoitettujen
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavat osakkeet ovat yhtion uusia osakkeita.
Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa
enintdan 400.000 osaketta, mika vastaa hieman alle 10 prosenttia yhtion
kaikista osakkeista. Osakkeita tai osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia
voidaan antaa yhdessa tai useammassa erassa.

Valtuutuksen nojalla hallitus voi myos paattaa uusien osakkeiden antamisesta
yhtidlle itselleen, kuitenkin niin, etta yhtio ei yhdessa tytaryhteisdjensa kanssa
omista millaan hetkellda enempaa, kuin 10 prosenttia kaikista yhtion
rekisteroidyista osakkeista.

Hallitus valtuutettiin paattamaan kaikista osakeannin ja osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen ehdoista. Osakeanti ja
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voi tapahtua
suunnatusti eli osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen edellyttaen, etta
talle on painava taloudellinen syy.

Annettu valtuutus kumosi yhtiokokouksessa 29.4.2014 paatetyn ja 1.5.2014
rekisterdidyn valtuutuksen, jonka perusteella hallitus on oikeutettu
paattamaan enintaan 3.000.000 osakkeen antamisesta. Annettu valtuutus ei
kuitenkaan kumonnut 29.4.2014 yhtiokokouksessa paatettya ja 1.5.2014
rekisteroitya osakeantivaltuutusta, joka annettiin tiettya nimenomaisesta
kayttotarkoitusta varten ja jonka perusteella hallitus on ollut oikeutettu
paattamaan enintaan 32.311 osakkeen antamisesta eika 29.4.2014
yhtiokokouksessa paatettya ja 13.5.2014 rekisteroitya valtuutusta koskien
optio-oikeuksien antamista.

Valtuutus on voimassa viisi (5) vuotta yhtiokokouksen paatoksesta lukien.

Riskit ja epavarmuustekijat

Merkittavat riskit ja epavarmuustekijat liittyen Herantiksen liiketoimintaan on
tiedotettu 12.5.2014 paivatyssa osakeantiin ja listautumiseen liittyvassa
Esitteessa, johon voi tutustua yhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.herantis.com.

Cis-UCA-silmatipan laaketieteellinen riski on osin realisoitumassa, kun
la&keaihion tehokkuus oli vaiheen 2 kliinisen tutkimuksen perusteella
heikompi kuin prekliinisten tutkimusten perusteella arvioitiin.
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Yhtio tiedotti 9.3.2015 Finvector Vision Therapies Ltd -nimisen yhtion
aloittaneen valimiesmenettelyn Herantis Pharman tytaryhtiota Laurantis
Pharmaa ja osaa sen entisia osakkeenomistajia vastaan vaatien nailta
yhteisvastuullisesti kuluineen ja korkoineen noin 1.000.000 euron suuruista
korvausta. Herantis katsoo edelleen, etta vaitettya osakassopimusrikkomusta
ei ole tapahtunut ja etta esitetty vaade on perusteeton. Valimiesmenettely on
kayty Suomessa vuoden 2016 alussa ja sen tuloksesta tiedotetaan arviolta
vuoden 2016 ensimmaisen neljanneksen aikana.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Herantis Pharma Oyj:n markkina-arvo katsauskauden lopussa 31.12.2015 oli
3,6 miljoonaa euroa. Osakkeen paatoskurssi 31.12.2015 oli 0,87 euroa.
Katsauskauden ylin kurssi oli 7,54 euroa, alin 0,85 euroa ja keskikurssi 2,47
euroa.

Herantis Pharma Oyj:n optio-ohjelmien 2010 ja 2014 optioilla merkittiin
katsauskauden aikana yhteensa 23.780 osaketta. Optioilla tehdyilla
merkinndilla ei osakepaaomaa korotettu, vaan koko merkintahinta, yhteensa
12,76 euroa, kirjattiin sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.
Merkintdjen seurauksena Herantis Pharma Oyj:n osakkeiden maara nousi
4.085.994 osakkeeseen.

Herantiksella oli 31.12.2015 paivatyn osakasrekisterin mukaan 496
rekisteroitya osakkeenomistajaa.

Herantiksen hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan omistuksessa oli 21.889
(31.12.2014: 36.606) osaketta eli 0.5 (0,9) % yhtion osakekannasta. Lisaksi
Jonathan Knowles, joka jattaytyi 9.4.2015 alkaen pois yhtion hallituksesta ja
siirtyi yhtion tieteellisen komitean puheenjohtajaksi omisti 19.000 osaketta
31.12.2015 eli 0,5% yhtion osakekannasta (31.12.2014: 19.000). Lisaksi
hallituksen puheenjohtaja Pekka Mattila omisti maaraysvaltayhtionsa Musta
Aukko Oy:n kautta 17.650 osaketta eli 0,4% yhtion osakekannasta
(31.12.2014: 0).

Tilikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

Herantis tiedotti 4.1.2016 tasmentavansa kehityshankkeidensa nakymia
vuodelle 2016 seuraavasti:

Cis-UCA-silmatipat

Herantiksen vaiheen 2 satunnaistettu kliininen tutkimus cis-UCA-silmatipoilla
kuivasilmaisyyden hoitoon valmistui 3.6.2015 julkaistun tiedotteen mukaisesti
vuonna 2015. Tutkimus ei osoittanut cis-UCA-silmatipan paremmuutta
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lumeladkkeeseen verrattuna ensisijaisissa vastemuuttujissa. Herantis jatkaa
mahdolliseen tuotekehitysyhteistydhon tahtaavia kumppanuusneuvotteluita
vuonna 2016.

CDNF

Herantis jatkaa suunnitellusti ensimmaisen CDNF-laakeaihiolla tehtavan
kliinisen tutkimuksen valmistelua. Vaiheen 1 kliinisen tutkimuksen vaatimat
toksikologiatutkimukset ovat valmistuneet ja Herantis on jattanyt joulukuussa
2015 lupahakemuksen kliiniseen tutkimukseen Parkinsonin taudissa.
Tutkimukseen on tarkoitus rekrytoida 18 Parkinsonin tautia sairastavaa
potilasta Suomessa ja Ruotsissa.

Herantis arvioi mahdollisuuksia kehittda CDNF:aa muiden tautien kuten
amyotrofisen lateraaliskleroosin (ALS) hoitoon. Yhtio ei ole taman tiedotteen
paivamaarana tehnyt paatoksia mahdollisen kliinisen kehityksen
aloittamisesta.

Lymfactin

Herantis sai 13.11.2015 julkaistun tiedotteen mukaisesti Ladkealan
turvallisuus- ja kehittamiskeskukselta Fimealta luvan kliiniselle tutkimukselle
Lymfactin-tutkimusvalmisteella rintasyopahoidon seurauksena kehittyneen
lymfaturvotuksen hoidossa. Potilasrekrytointi vaiheen 1 kliiniseen
tutkimukseen pyritaan aloittamaan aiemmin tiedotetun tavoitteen mukaisesti
Suomessa vuoden 2016 ensimmaisella puoliskolla.

Kaupalliset kumppanuudet

Herantis sailyttda aiemmin ilmoittamansa tavoitteen tehda vuoden 2017
loppuun mennessa kaupallistamissopimus ainakin yhdelle tarkeimmista
laakeaihioista.

Suunnattu osakeanti ja Broadview Ventures |, LLC:n osakemerkinta

Herantis tiedotti 14.1.2016 yhtion hallituksen paattaneen yhtiokokouksen
antaman valtuutuksen nojalla suunnatusta osakeannista Broadview Ventures
[, LLC:lle yhtididen valisen merkintdsopimuksen mukaisesti. Broadview
Ventures |, LLC on merkinnyt kyseisen sille suunnatun osakeannin
kokonaisuudessaan, yhteensa 32.311 uutta osaketta merkintahintaan 10,00
euroa osakkeelta.

Uudet osakkeet on rekisteroity kaupparekisteriin 12.1.2016. Uudet osakkeet
tuottavat omistajilleen osakkeenomistajan oikeudet rekisterdintipaivasta
[ahtien.
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Osakepaaomaa ei koroteta, vaan koko merkintahinta 323.110,00 euroa
kirjataan sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon. Merkintojen
seurauksena Herantis Pharma Oyj:n osakkeiden maara nousi 4.118.305
osakkeeseen.

Merkityt osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena NASDAQ Helsinki Oy:n First
North -listalla yndessa vanhojen osakkeiden kanssa 14.1.2016 alkaen.

Hallituksen voitonjakoehdotus yhtiokokoukselle

Herantis Pharma -konsernin emoyhtio on Herantis Pharma Oyj, jonka
jakokelpoiset varat olivat 31.12.2015 taseen mukaisesti 10,6 miljoonaa euroa.
Herantis Pharma Oyj:lla ei ollut oleellista liikevaihtoa vuonna 2015. Emoyhtion
vuoden 2015 tulos oli -15,5 miljoonaa euroa.

Yhtion hallitus esittda 11.4.2016 kokoontuvalle yhtiokokoukselle, etta osinkoa
ei jaeta tilikaudelta 1.1.-31.12.2015.

Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Tilinpaatds on laadittu hyvaa kirjanpitotapaa ja paikallista lainsaadantoa seka
First North -markkinapaikan saantoja noudattaen. Tilinpaatoksen luvut on
tilintarkastettu. Esitetyt luvut on pyoristetty tarkoista luvuista.

Taloudellinen tiedottaminen 2016

Tama tilinpaatostiedote liitteineen julkaistaan suomeksi ja englanniksi yhtion
verkkosivuilla www.herantis.com. Mikali eri kielella julkaistut versiot
poikkeavat toisistaan, suomenkielinen versio patee. Puolivuotiskatsaus
tammi-kesakuulta 2016 julkaistaan torstaina 25.8.2016. Varsinainen
yhtiokokous on suunniteltu pidettavaksi maanantaina 11.4.2016.

Herantis Pharma Oyj

Hallitus

LITTEET
Tuloslaskelma ja tase 1.1.-31.12.2015
Rahavirtalaskelma 1.1.-31.12.2015

Laskelma oman paaoman muutoksista

Jakelu: Nasdaq, keskeiset tiedotusvalineet
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Lisatietoja:

Herantis Pharma Oyj, Pekka Simula, toimitusjohtaja, puh. +358 40 7300 445
Yhtion verkkosivusto: www.herantis.com
Hyvaksytty neuvonantaja: UB Securities Oy, puh. +358 9 25 380 246

Herantis Pharma lyhyesti:

Herantis Pharma Oyj on laakekehitysyhtio, joka on erikoistunut tuomaan
varhaisen kehitysvaiheen tutkimustuloksia kliinisiin 1aaketutkimuksiin pyrkien
kehittamaan niista uusia ladkkeita. Yhtio keskittyy erityisesti sairauksiin, joihin
ei tunneta hoitoja tai tunnetut hoidot eivat ole riittdvan hyvia. Tallaisia
sairauksia ovat esimerkiksi Parkinsonin tauti seka sekundaarinen
lymfaturvotus. Yhtion osakkeet ovat listattuna NASDAQ Helsinki Oy:n First
North -listalla.
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Herantis Pharma - konserni

Viikinkaari 4
00790 HELSINKI

KONSERNITULOSLASKELMA

01/01/15 01/01/14
Rahayksikké EUR 31.12.2015 31.12.2014
LIIKEVAIHTO 1 955,00 800,00
Liiketoiminnan muut tuotot 16,47 5 000,00
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -1 121 083,87 -926 761,63
Henkilosivukulut
Elakekulut -155 779,86 -136 144,66
Muut henkildsivulukut -55 244,93 -52 050,31
-1 332 108,66 -1 114 956,60
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset -9 212 362,07 -1745 701,83
Poisto konserniliikearvosta -208 763,98 -139 176,70
-9421 126,05 -1 884 878,53
Liiketoiminnan muut kulut -5414 990,10 -4 662 606,54
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -16 166 253,34 -7 656 641,77
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta 205 814,03 226 945,69
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -84 244,08 -926 747,41
121 569,95 -699 801,72
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA -16 044 683,39 -8 356 443,49
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOS- -16 044 683,39 -8 356 443,49
SIIRTOJA JA VEROJA
TILIKAUDEN TAPPIO -16 044 683,39 -8 356 443,49
KONSERNIN TAPPIO -16 044 683,39 -8 356 443,49




Herantis Pharma - konserni KONSERNITASE
Viikinkaari 4
00790 HELSINKI

Rahayksikkd EUR, 31/12/15 31/12/14
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittamismenot 7 517 935,15 16 670 220,53
Aineettomat oikeudet 226 126,96 279 637,74
Konserniliikearvo 695 879,23 904 643,21
8 439 941,34 17 854 501,48
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto 1 287,06 1701,46
1 287,06 1701,46
Sijoitukset
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 1162,50 1162,50
1162,50 1162,50
8 442 390,90 17 857 365,44
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Muut saamiset 87 203,63 213 482,29
Siirtosaamiset 18 473,94 7 714,03
105 677,57 221 196,32
Rahoitusarvopaperit
Muut arvopaperit 5000 000,00 9 000 000,00
5000 000,00 9 000 000,00
Rahat ja pankkisaamiset 540 558,76 2 416 402,41
5646 236,33 11 637 598,73

VASTAAVAA YHTEENSA

14 088 627,23

29 494 964,17

Rahayksikko EUR

31/12/15

31/12/14




Herantis Pharma - konserni
Viikinkaari 4
00790 HELSINKI

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepaaoma

Muut rahastot

Ed. tilikausien voitto/tappio
Tilikauden voitto (tappio)

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen

Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

KONSERNITASE

80 000,00
32976 176,82
-11 012 088,87
-16 044 683,39

80 000,00
32 653 054,06
-2 655 645,38
-8 356 443,49

5999 404,55 21720 965,19
98 300,00 98 300,00

7 413 259,65 6 181 339,65
7 511 559,65 6 279 639,65
212 970,00 239 990,00
188 759,88 987 844,25
29 824,10 125 342,94
146 109,04 141 182,13
577 663,02 1494 359,32
8 089 222,67 7773 998,97

14 088 627,23

29 494 964,17




Herantis Pharma Oyj
Viikinkaari 4
00790 HELSINKI

KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

Rahayksikkd6 EURO 31/12/15 31/12/14
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria -16 044 683,39 -8 356 443,49
Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset 9212 362,07 1745 701,83
Konserniliikearvon poistot 208 763,98 139 176,70
Realisoitumattomat valuuttakurssivoitot ja -tappiot -167 891,92 -225 033,72
Muut rahoitustuotot ja -kulut 289 461,87 1149 869,16
Rahavirta ennen kayttopaaoman muutosta -6 334 095,47 -5 546 729,52
Kayttopaaoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikkesaamisten lis.(-)/vah.(+) 62 011,11 -221 183,23
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays(+)/vahennys(-) -1 079 308,57 2 313 633,97
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -7 351 392,93 -3454 278,78
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskul. -71 054,32 -893 985,40
Saadut rahoitustuotot liiketoiminnasta 24 732,35 1 898,89
Rahavirta ennen satunnaisia eria -7 397 714,90 -4 346 365,29
Liiketoiminnan rahavirta (A) -7 397 714,90 -4 346 365,29
Investointien rahavirta:
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -6 151,51 -13 455,00
Investoinnit muihin sijoituksiin 0,00 -1 162,50
Investointien rahavirta (B) -6 151,51 -14 617,50
Rahoituksen rahavirta:
Maksullinen oman padoman lisdys 323 122,76 15 464 085,20
Pitkaaikaisten lainojen nostot 1204 900,00 313 300,00
Rahoituksen rahavirta (C) 1528 022,76 15777 385,20
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys(+)/vahennys(-) -5 875 843,65 11 416 402,41
Rahavarat tilikauden alussa 11 416 402,41 0,00
Rahavarat tilikauden lopussa 5 540 558,76 11 416 402,41



Herantis Pharma Oyj
Viikinkaari 4
00790 HELSINKI

LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

€
Osakepdadoma muut rahastot Kertyneet Oma padoma
voittovarat yhteensa
Oma pddoma 31.12.2012 2 500 2 640015 -2 645 889 -3374
Tilikauden voitto/tappio -780 629
Maksullinen osakeanti 904 002
Oma pddoma 31.12.2013 2 500 3544016 -3426 518 119 999
Osakepdadoma muut rahastot Kertyneet Oma padoma
voittovarat yhteensa
Oma pddoma 31.12.2013 2 500 3544016 -3426 518 119 999
Tilikauden voitto/tappio -3484 053
Maksullinen osakeanti 15 464 085
Liiketoimintojen yhdistamiseen liittyva
osakkeiden liikkeeseenlasku 77 500 13 644 952
Oma pddoma 31.12.2014 80 000 32 653 054 -6 910570 25822 484
Osakepdadoma muut rahastot Kertyneet Oma padoma
voittovarat yhteensa
Oma pddoma 31.12.2014 80 000 32 653 054 -6 910570 25822 484
Tilikauden voitto/tappio -15 486 524
Maksullinen osakeanti 323123
Oma pddoma 31.12.2015 80 000 32976177 -22 397 094 10 659 083




