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Tarkeaa tietoa

*Herantis Pharma Oy ("Yhtio") on laatinut tamdn esityksen Yhtiostd vain taustatiedoksi

» Tdssd esityksessd ei pyritd antamaan kokonaiskuvaa tai sijoitusta varten riittdvid tietoja
Yhtiostd, eikd pelkdstddn esityksen tai siind olevien tietojen perusteella voida tehdd
Sijoituspddtoksid

« Tdma esitys saattaa sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, arvioita ja laskelmia Yhtiosta ja
markkinoista, joilla se toimii. Tdllaiset lausumat, arviot ja laskelmat heijastavat niitd varten
tehtyjd oletuksia, jotka voivat pitdd paikkansa tai osoittautua virheellisiksi. Tulevaisuutta
koskevat lausumat, arviot ja laskelmat sisdltdvat tunnettuja ja tuntemattomia riskejd,
epdvarmuustekijoitd sekd muita tdrkeitd tekijoitd, joiden johdosta Yhtion todellinen tulos,
toiminta ja saavutukset tai toimialan kehitys voivat poiketa olennaisesti tallaisissa
tulevaisuutta koskevissa lausumissa, arvioissa ja laskelmissa nimenomaisesti tai valillisesti
esitetyista seikoista. Yhtio ei anna vakuutuksia tai sitoumuksia tallaisista lausumista,
arvioista ja laskelmista. Yntion tulevaisuudenndkymiin ja toimialaan liittyvat riskit on
kuvattu Yhtion Finanssivalvonnan hyvaksymassa listalleottoesitteessa.
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Kehitamme uudenlaisia hoitoja sairauksiin,
joihin ei vield ole hoitokeinoa tai
nykyiset hoitokeinot ovat riittdmadttomid

HERANTIS




HRTIS

Herantis Pharma Oy /A Nasdagq
First North listed

» Herantis on |ddkekehitysyhti, joka on listattu Suomessa Nasdaq First Northissa
— Markkina-arvo noin 30 miljoonaa euroa

CNDF-hermokasvutekijan tavoitteena on hidastaa tai jopa pysdyttaa Parkinsonin taudin
eteneminen — ensimmadisend ldakkeend maailmassa
— Markkinapotentiaali yli 1,5 miljardia euroa vuodessa Parkinsonin taudin hoidossa

Lymfactin-geeniterapia tdhtdd ensimmdiseksi lymfaturvotuksen parantavaksi hoidoksi
— Tutkittavan indikaation markkinapotentiaali noin 600 miljoonaa euroa vuodessa

Herantiksen ladkeaihiot perustuvat suomalaiseen tieteelliseen huipputukimukseen
— Tuloksia julkaistu muun muassa arvostetuissa Nature- ja Science —tiedelehdissd

Vahva taloudellinen tilanne
—12.3.2019 yhtid tiedotti 5,8 miljoonan euron suunnatusta osakeannista, lead investor ruotsalainen
Medica-rahasto, joka sijoittaa maailmanlaajuisesti terveydenhuoltoalalle
—Kliinisten tutkimusten virstanpylvddt saavutetaan nykyisen rahoituksen turvin
— Yhtid suunnittelee rinnakkaislistausta Ruotsin First Northiin
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Lddkekehitys vaatii aikaa ja merkittavat resurssit

3-5 vuotta 6-10 vuotta
Laakemolekyylin seulonta Prekliiniset tutkimukset Kliiniset tutkimukset

HERANTIS
‘ Ei-invasiivinen PHARMA CDNF

CDNF proteiini Lymfactin '

N

TURVALLISUUS ALUSTAVA TEHO TEHO

(alustava signaali tehosta)

B -
TURVALLISUUS TURVALLISUUS

molekyylia molekyylia molekyylia molekyylia

Tuhansia-kymmenia Satoja tuhansia € Miljoonia € Kymmenia Yli sata miljoonaa €
tuhansia € miljoonia €

Tyypillinen kustannus per molekyyli HERANTIS
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Herantis pyrkii ladkeaihioidensa arvon merkittavddn kasvuun

Lupaavien Laakeaihioiden Myohaisen Laakkeiden
|aakeaihioiden prekliininen ja vaiheen Kliiniset kaupallistaminen
arviointi ja alkuvaiheen tutkimukset isojen la3ke-
lisensointi kliininen tutkimus yhteistydssa isojen yhtididen kanssa
esimerkiksi => Turvallisuus ja laakeyhtididen

yliopistoilta alustava signaali kanssa

tehosta

Investointi Investointi Virstanpylvasmaksut Rojaltit
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Herantiksen CDNF-laakeaihio Parkinsonin taudin hoitoon
pyrkii ensimmdisend |ddkkeend maailmassa pysdyttdmddn taudin etenemisen

» Parkinsonin tauti on parantumaton, hitaasti etenevd neurologinen sairaus
— Taudin aiheuttaa dopamiinia tuottavien hermosolujen tuhoutuminen
—Qireina mm liikkeiden hitaus, vapina, univaikeudet, masennus
— Taudin syytd tai syntymekanismia ei tunneta
— Noin 7 miljoonaa ihmistd kdrsii Parkinsonin taudista

- Taudin etenemistd ei nykyisilld hoidoilla voida pysdyttdd
— Nykyiset hoidot lievittdvdt taudin motorisia oireita
—Lddkehoito (I-dopa), fysioterapia, aivojen syvien osien sahkdstimulaatio
~Hoitojen teho laskee ajan myotd
— Parkinson-lddkemyynti €3 miljardia vuodessa
— Taudin aiheuttamat kustannukset maailmalaajuisesti noin 50 miljardia euroa vuodessa

»Parkinsonin taudin pysdyttdva hoito sddstdisi potilasta kohti noin 400 000 €
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CDNF-laakeaihio

»  (DNF-l3dkeaihio tdhtaad itse taudin hoitoon, ei vain oireiden hoitoon
toisin kuin tunnetut Parkinson-lddkkeet
— Mekanismi: 1) aivojen dopamiinisolujen suojaaminen ja toipuminen; 2) aivojen
tulehdusreaktion vahentdminen; 3) pitkdaikainen positiivinen vaikutus geenien
iimentymiseen aivoissa

— (DNF voi hidastaa tai jopa pysdyttdd taudin etenemisen
—Tavoiteltu vaikutus: taudin motoristen ja ei-motoristen oireiden hoito

— On osoittautunut tehokkaaksi myds muiden hermorappeumasairauksien
tautimalleissa

»  (DNF-lddkeaihio pohjautuu Helsingin Yliopiston huippututkimukseen
— Kehitetty Prof Mart Saarman laboratoriossa
—Julkaistu tieteellisissa huippulehdissd, esim Nature

»  (DNF-proteiinia ilmenee ihmisen verenkierrossa ja selkdydinnesteessd ~ vol 44s, 5 jul 2007;

Lindholm et al
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CDNF-proteiini on edennyt Vaiheen 1-2 kliiniseen tutkimukseen

» Herantiksen patentoitu CONF-lddkeaihio tahtdd itse taudin hoitoon, ei vain oireiden
hoitoon toisin kuin tunnetut Parkinson-lddkkeet

» EU mydntdnyt 6 miljoonaa euroa tutkimuksen toteuttamiseen

»  Satunnaistettu, lumekontrolloitu tutkimus Ruotsissa ja Suomessa

— Tutkimuksessa 18 potilasta
— Ensimmdisten 6 kk aikana potilaat saavat joko CDNF:dd tai lumelddkettd

»Seuraava iso virstanpylvas: 0 Swaa
alustava tehokkuus arviolta 2H/2019

CDNF annostellaan suoraan aivoihin
edistyneella laaketieteellisella
annostelulaitteella
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Miten CDNF:n kehitys etenee?

CDNF-proteiinin Vaiheen 1-2 tulokset 2019 jalkimmadiselld puoliskolla = jatkon valmistelu

Herantis ilmoitti 7/2018 aloittaneensa huomattavasti helpommin annosteltavan, ei-
invasiivisen CDNF:n kehitystyon: sovellettavissa myGs muihin hermorappeumasairauksiin

Kehityksen edetessd pddoman tarve kasvaa ensin kymmeniin, sitten satoihin miljooniin:
suomalaista rahoitusta tuskin Ioytyy, joten katse suunnataan ulkomaille

Kansainvdlisen kumppanin haku kehityshankkeen resursoimiseksi vahvemmin
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Esimerkkejd kumppanuuksista Parkinson-kehityksessa

« 2015: Sanofi solmi yhteistydsopimuksen pienen Voyager Therapeuticsin kanssa
Parkinson-aihiosta Vaiheen 1 tutkimuksen aikana
— Kliinisestd tehokkuudesta ei tietoa sopimusta tehtdessd
— Allekirjoitusmaksut ldhes $100 miljoonaa, sopimuksen arvo: $845 miljoonan

» 2018: Lundbeck osti Prexton Therapeuticsin saadakseen Parkinson-lddkeaihion
Vaiheen 2 tutkimuksen aikana
— Kliinisestd tehokkuudesta ei tietoa sopimusta tehtdessd
— Allekirjoitusmaksu noin €100 miljoonaa, sopimuksen arvo ldhes miljardi euroa

- Alan toimintatapa: varhainen lddkekehitys on siirtynyt pieniin innovatiivisiin yhtigihin

» Sopimuksen arvon voi suhteuttaa siihen, ettd |ddketeollisuus kdyttdd yli 2 miljardia
euroa tuodakseen yhden uuden lddkkeen markkinoille
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Lymfactin sekundddrisen lymfaturvotuksen hoitoon

Lymfaturvotus on krooninen sairaus, joka johtuu esim. rintasyopdhoitojen aiheuttamista imusuoniston vaurioista

- Qireena voimakas raajan turvotus: eldmdnlaatua merkittdvdsti
haittaava kivulias ja tulehduksille altistava tila
—  Lymfaturvotuksen hoito maksaa yhteiskunnalle jopa yli 10 000 € vuodessa
—Yli 250 miljoonaa ihmistd sairastaa lymfaturvotusta
— Rintasydpadhoitoihin liittyen yli 30 000 uutta tapausta vuosittain (EU+USA)

— Yleinen myds muiden syGpien hoitojen yhteydessd (esim melanooma,
genitaalialueen syGvat, pddn ja kaulan alueen sydvat)

« Parantavaa hoitoa ei tunneta

—Hoito perustuu oireiden lievittdmiseen (kompressiohoito ja lymfaterapia)
—  Kokeellisena hoitomuotona imuteitd korjaavaa kirurgiaa
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Lymfactin pyrkii pysyvasti korjaamaan vaurioituneen imusuoniston

* Lymfactin on geeniterapia, joka perustuu muokattuun adenovirusvektoriin SCiGIlCG :

* Vie potilaaseen ihmiselle luontaisen VEGF-C kasvutekijan, joka edesauttaa uusien
imusuonten kasvua

*  Yksi Lymfactin-hoito imusolmukesiirtoleikkauksen yhteydessd johtaa VEGF-C -
kasvutekijan ilmentymiseen vaurioalueella noin kahden viikon ajan

*  Perustuu Helsingin Yliopiston huippututkimukseen Prof Kari Alitalon johdolla Vol 276, Issue 5317, 30
May 1997; Jeltsch et al

N

=
%’—

1. Lymfactin-geeniterapian 2. Kasvutekijd VEGF-Cin ilmentyminen 3. Toimiva imujdrjestelma
annostelu imusolmuke- vaurioalueella =¥ Lymphangiogeneesi eli
siirtoleikkauksen yhteydessa uusien imusuonien kasvu
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Miten Lymfactin-tutkimus etenee?

»Vaiheen 1 tutkimuksessa hoidettiin 15 potilasta

—Kaikki potilaat saivat Lymfactinia leikkaushoidon yhteydessd =& tulokset eivdt osoita
Lymfactinin tehokkuutta

— Tutkimus on nyt seurantavaiheessa
—Lymfactin on ollut hyvin siedetty ja turvallinen, kun potilaita on seurattu 9 — 12 kk
—Leikkaushoidon ja Lymfactinin yhdistelmdn toimivuuden arviointi, kun kaikkien potilaiden 12 kk
seuranta valmis arviolta Q2/2019 aikana
»Vaiheen 2 satunnaistettu ja lumekontrolloitu tutkimus kdynnissd

—Potilaat saavat imusolmukesiirtoleikkauksen yhteydessd joko Lymfactinia tai lumelddkettd (20 +
20 potilasta)

— Kolme yliopistosairaalaa Suomessa (Tampere, Turku, Helsinki) ja kaksi Ruotsissa (Uppsala ja
Tukholma)

—Seuraava iso virstanpylvds: hoidon tehokkuus arviolta 2H/2020
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Tietoisuus lymfaturvotuksesta paranee

Hollywood-supertahti
Kathy Bates
ryhtyi potilasaktiiviksi
sairastuttuaan itse
lymfaturvotukseen:
https://medlineplus.gov/

magazine/issues/fall16/a

rticles/fall 16pg4-6.htm|

www.herantis.com
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Herantis Pharma toimii
yhteistydssd merkittdvimman
potilasjarjeston LE&RN:n kanssa
(LE&RN: Lymphatic Education &
Research Network)
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Biotekniikka voi olla erinomainen sijoituskohde

2,500

Nasdaq US small cap biotechnology index 2011-2019

1,000

500
Jan 12 Jan 13 Jan 14 Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19

Lddkekehityksessd kliiniset tutkimukset vaikuttavat oleellisesti yksittdisiin sijoituksiin

— Esimerkiksi Eli Lillyn arvosta hdvisi noin $10 miljardia, kun lddkeaihio Solanezumabin Vaiheen 3
kliinisen tutkimuksen tulokset julkaistiin

—BioArcticin (Ruotsi, lddkekehitys neurodegeneratiivisiin sairauksiin) arvo lahes nelinkertaistui
6.7.2018, kun Vaiheen 2 tuloksia julkaistiin
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Mitd analyytikot sanovat?

< EDISON

Herantis Pharma

Innovation at its core

continues

Investment summary

Pharma good pipeline and it is now realistic that m

Top-line data from Phase I/11 asset CDNF in Parkinson’s disease (PD) is expected in H219; clinical results from both of its primary pipeline projects will be presented in the
positive efficacy/safety data from this ongoing proof-of-concept clinical trial would serve as first half-year 2019. At the same time, capital reserves look solid. Rebound Has Not Reduced Risk for Sector
validation of the research efforts and additionally could crystallise value through partnering The Herantis Pharma stock has since our latest analysis in February 2017 risen approx.
opportunities. Recently reported Phase Il data from the MedGenesis-sponsored GDNF PD 70% and is thus precisely on target for our buy recommendation with 3 price target of 6 Sharp Price drop In Norwegian and Finnish
EUR per share. Back then, we estimated that the stock could rise based on progress with Healthcare
trial has read-across to Herantis’s CDNF trial. The company is planning a directed share issue the company's dlinical studies with gene therapy Lymfactin as well as its development
to a limited number of investors in addition to Herantis's directors. It is also preparing for a project CONF for primarily Parkinson’s disease. T
contemplated secondary listing on First North Stockholm. We value Herantis at €47.9m Phase Il commencement with Lymfactin phase Iil data
(€9.7/share).
Crucial development for Willlam Demant

- Edison: valuaatio 9,70€ (3/2019) * Nordic Biotech and Pharma: 12kk tavoitehinta 10€ (3/2018)

«  https://nordichiopharma.com/company-analysis/healthy-value-
creation-in-herantis-pharma-continues/

*  https.//www.edisoninvestmentresearch.com/
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Kiitos

E-mail; antti.vuolanto@herantis.com
Twitter: @HerantisPharma
Blogi: http://herantis.com/blog/?lang=fi
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